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Criptomoedas: ajuste ou algo pior?
O Estado de S. Paulo.
José Roberto Mendonga de Barros
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A drdstica mudanca do Fed, se levada a pratica, como tudo indica que ser3,
trara como inevitavel um ajuste nos precos dos ativos (renda fixa e variavel), particu-
larmente naqueles com “valuations” mais esticadas. Duas classes chamam mais a

atencdo: as empresas de Tl e as criptomoedas.

Mencionei em meu ultimo artigo a questdao das empresas de tecnologia. Nao é
casual que, em 2022, a Nasdag (onde se concentram as empresas de tecnologia) te-
nha caido mais do que o S&P, que contém todos os setores da economia: 11% ante
6% até o dia 3 deste més. O tombo do Facebook nesta semana foi épico.

Mas é nas criptomoedas que podemos esperar um ajuste mais relevante, que
em parte ja aconteceu. De fato, desde o inicio de novembro até o dia 3 de fevereiro,
o Bitcoin caiu mais de 40%.

As criptomoedas tém bases frageis, nascidas de ideias libertarias que sonham

em privatizar a moeda. Além disso, a “mineracao” dela implica o consumo de enor-
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mes quantidades de energia, num mundo que busca a descarbonizacdo. A propria
validagao das transac¢des, decorrentes do uso do “blockchain”, exige o trabalho de
milhares de computadores que consomem ainda mais energia em fins nao produti-

VOsS.

Mais do que tudo, as criptomoedas viraram o paraiso de transacoes ilegais de
todos os tipos. Segundo relata D. Acemoglu, estima-se que os negdcios ilegais repre-
sentam hoje mais de 40% das transagdes. Isso fere de morte o que pretende ser uma

moeda apta a dar tranquilidade a seus portadores.

Os emissores privados dessas moedas querem enriquecer tomando parte do
poder que as na¢des tém ao emitir moeda. E uma ingénua ilusdo imaginar que os
paises emissores de moedas mais transacionadas irdo permitir. O Facebook, por
exemplo, vendeu seu antigo projeto de criar uma supermoeda digital, com a partici-
pacao de grandes empresas, a Libra (hoje DIEM). O projeto naufragou espetacular-
mente pela reticéncia dos reguladores em dar as autorizacdes necessarias, o que le-
vou a saida dos grandes sdcios, como PayPal e Mastercard.

N3ao tenho duvidas de que as moedas digitais soberanas irdao vencer e se so-
brepor as moedas privadas. Finalmente, como escreveu Paul Krugman, as criptomo-
edas tém tudo para ser o novo subprime, s6 que dessa vez, acrescento eu, com um
ativo que se tornou global. De fato, o nimero de pequenos investidores que passa-

ram a adquirir criptomoedas tem crescido de forma exponencial.
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Os textos do conteudo exposto neste informativo ndo sdo de autoria
do Governo do Estado do Ceara.
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