INFORME SETORIAL

A queda das commodities é sinal de uma possivel recessao?

Broadcast

A guerra na Ucrania limitou o fluxo de matérias primas, que ja estava sendo
restringido por impasses logisticos, pelo mau tempo e por outros transtornos. O
resultado foi a disparada dos precos. Em margo, um barril de petrdéleo Brent chegou
a USS 128, e o preco do gas europeu triplicou em relacdo ao que era apenas dois
meses antes. O cobre, referéncia para todos os metais industriais, atingiu preco
recorde de USS 10.845 por tonelada. Os precos do trigo, do milho e da soja subiram
em porcentagens de dois digitos. O aumento turbinou a inflagcdao, que, ao desafiar a
credibilidade dos bancos centrais, deu as instituicdes outra razao para aumentar as

taxas de juros.

No entanto, nas ultimas semanas, os ventos mudaram de dire¢ao. O petrdleo
esta sendo negociado por volta de USS 100 o barril. O cobre caiu para menos de USS
8 mil a tonelada pela primeira vez em 18 meses; os metais no geral cairam de 10% a
40% desde maio. Os pregos das commodities agricolas estao de volta aos niveis de
antes da guerra. A reducao talvez alimente as esperancas de que a inflacao sera
derrotada em breve. Mas a sensacao de vitéria pode se mostrar sem sentido — se é

gue vai existir alguma.
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Uma explicacdo para a queda dos precos das commodities é que as
preocupag¢des com uma recessao estdao ganhando terreno. Nesta perspectiva, o
aumento das taxas de juros estd esfriando o mercado para novos imoveis,
enfraquecendo a demanda por materiais de constru¢ao como cobre e madeira, e
reduzindo os gastos com roupas, eletrodomésticos e carros, o que, por sua vez,
prejudica tudo, do aluminio ao zinco. Além disso, alguns dos problemas de
abastecimento que contribuiram para o aumento dos precos no inicio do ano
diminuiram — o clima nas regides produtoras de graos melhorou, por exemplo.
Enquanto isso, a ONU esta tentando acabar com o bloqueio aos carregamentos de

trigo da Ucrania.

Para os bancos centrais, essa € uma noticia ambivalente. Ela sugere que a
inflacdo talvez seja vencida, embora eles tenham apenas comecado a ajustar a politica
monetdria. E verdade que isso pode vir acompanhado por uma recessdo, mas, como
a inflacdao seria controlada sem que as taxas de juros precisassem subir demais, a
retracao seria, talvez, pelo menos superficial.

As preocupacdes com a economia nao sao a Unica forca empurrando os precgos
para baixo. Grande parte do dinheiro que fugiu das commodities, segundo
especialistas do setor, ndao pertence a comerciantes fisicos, mas a especuladores
financeiros. Na semana até 1.2 de julho, cerca de USS 16 bilhdes jorraram dos
mercados futuros de commodities, elevando o total do ano até agora para um recorde
de USS 145 bilhdes, de acordo com o banco JPMorgan Chase. Em parte, isso reflete o
aumento das taxas de juros. Em maio, as taxas de juros reais a longo prazo nos EUA
ficaram positivas pela primeira vez desde 2020. Isso tornou as commodities, que nao
oferecem rendimentos, menos atraentes para os especuladores.

E sugere que a inflacdo do preco das commodities talvez ndao tenha sido

atingida. As movimentagdes motivadas pelas oscilagdes da taxa de juros reais
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costumam durar pouco, diz Tom Price, do banco de investimento Liberum. A ultima
vez, em 2013, os precos estabilizaram em semanas. As cotacdes também sdo sensiveis
a transtornos. Os estoques de commodities continuam 19% abaixo da média histdrica
em um momento de producao limitada, o que significa que ha menos protecao contra
surpresas.

Mesmo que alguns problemas de abastecimento tenham diminuido, outros
desafios persistem. Os precos da energia ainda sao vulneraveis aos caprichos de
Vladimir Putin. A energia salgada, por sua vez, poderia fazer com que os produtores
de metais reduzissem ainda mais o volume de producao, tornando-o ainda mais
limitado. E o retorno do La Nifia, fenbmeno natural que altera o clima de forma
severa, pelo terceiro ano consecutivo pode atrapalhar as colheitas de graos em todo
o mundo. Em outras palavras, os precos podem permanecer altos, mesmo que uma

recessao surja.
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Os textos do conteudo exposto neste informativo ndo sdo de autoria
do Governo do Estado do Ceara.

AV. WASHINGTON SOARES, 999 — PAVILHAQO LESTE — PORTAO D — 22 MEZANINO — EDSON QUEIROZ
CEP: 60811-341 | FORTALEZA/CE | TEL.: (85) 3108.2700 — E-MAIL: adece@adece.ce.gov.br

Pagina 3 de 3



mailto:adece@adece.ce.gov.br

