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Sombras na retomada global
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Duas sombras estao comecando a pesar na recuperagao global. A
manchete do Wall Street Journal do ultimo dia 3 dizia: “A variante Delta
paralisa a retomada econdmica da Asia, apds a recuperacao inicial”.

De fato, a Indonésia passou a ser o epicentro atual da pandemia,
tendo atualmente uma média didria de mais de 1.700 mortos. E ndo é o
Unico pais da regidao afetado, pois Vietna, Maldsia, Mianmar, Filipinas e
Tailandia também sofrem novos surtos, apds um periodo de relativo
sucesso no combate ao virus.

Na China também existem problemas. O governo fez uma
megaoperagao para conter o surto, que apresenta inumeros casos em 33
provincias, revelando grande espraiamento geografico do virus. Também
nesses dias, Pequim foi blindada, tendo sido canceladas as viagens
destinadas a essa cidade.

Em ponto menor, Austrdlia e Japao também tém adotado
providéncias de contencao.

Mas o pior caso é o da India. Estudo liderado por Abhishek Anand,
do Centro para o Desenvolvimento Global, sediado em Washington e
citado pela The Economist, estimou que 4 milhdes de pessoas morreram
por conta do covid até o fim de junho, nimero dez vezes maior que a
estimativa oficial de ébitos. A economia estd sendo duramente atingida,

tanto que o FMI reviu sua projecdo de crescimento para o ano corrente,
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agora em julho, de 12,5% para 9,5%, o que mal compensa a queda de 8%
do PIB no ano passado. As perspectivas de retomada sustentada a partir
do ano que vem sao limitadas.

Comeca a pesar em muitos paises o efeito de grandes contingentes
de pessoas que nao querem se vacinar, o que atrapalha a volta ao
trabalho e a abertura plena. Falo aqui de Estados Unidos, Franca e
Polbnia, por exemplo, onde 25%, 41% e 44%, respectivamente, dos
cidaddos recusam vacinas e mascaras, numa inacreditavel demonstracao
de ignorancia e atraso que, incidentalmente, também existe no Brasil,
embora em propor¢dao muito pequena.

Por conta de fatos como esses, e considerando que em regides
como Africa e América Latina a vacinacdo anda muito devagar, o risco de
desenvolvimento de novas variantes, além do espalhamento da Delta,
permanece elevado. A pandemia segue entre nés.

Como ja vem ocorrendo ha varios anos, o clima em 2021 tem
mostrado uma sucessdao de grandes problemas, que acabam por colocar
um estresse adicional na recuperag¢ao. Ja vimos uma onda de calor no
oeste dos EUA e do Canad3, secas nos EUA e no Brasil, incéndios grandes
na Califérnia e na Turquia e enchentes fortes na Alemanha e na Bélgica.

Ainda teremos muitos eventos no ano corrente, mas é possivel ja
contabilizar expressivas perdas humanas e de patrimbnio, além de
colheitas que auxiliam a manter as pressodes inflacionarias bastante vivas.
A licdo que fica é que o mundo ainda tem muito o que andar para que se

restabeleca a normalidade.
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Muitos analistas passaram a trabalhar com um cenadrio bastante
otimista: substanciais melhoras fiscais, avan¢o nas reformas, PIB
crescendo bem acima de 5%, velocidade na vacinacdo e até ddlar a RS
4,70. Isso me levou a escrever em 31/05 matéria com o titulo “Reformas a
moda do Centrao”, chamando o otimismo de exagerado.

Continuo achando a comemoragao prematura. Ndao apenas por
conta das sombras sobre a recuperacao mundial, mas pelas seguintes
razoes adicionais:

(1) Esta claro que o governo subestimou o risco da crise hidrica e
seu impacto sobre a atividade, neste e no proximo ano. Em consequéncia,
a pressdo inflacionaria resultante de elevacdes substanciais na tarifa ja
esta evidente no IPCA;

(2) As autoridades também subestimaram gravemente a inflacao.
Com isso, nesta semana, o Banco Central teve de acelerar a alta de juros e
comunicar que vai mobilizar uma politica monetaria ativa. A Selic deve
ultrapassar os 7% com folga. Em consequéncia, pessoas e empresas
fortemente endividadas, e que ndo sao poucas, sofrerdao bastante;

(3) Hoje é perceptivel a ma qualidade das reformas a la Centrao,
como a lei da Eletrobras e o novo Imposto de Renda;

(4) O apetite do Centrao e do presidente da Republica para realizar
gastos eleitorais evidenciam a precariedade do ajuste fiscal. Até um

III

“calote liberal” esta entrando na equacao;
(5) Finalmente, a antecipacdo da sucessdao presidencial esta
elevando a incerteza aos céus.

E um pouco cedo para se declarar vitéria.



~ CEARA Informe Setorial

( GOVERNC DO ESTADO

24 SECRETARIA DO DESENVOLVIMENTO
ECONGMICS E TRABALIHG

Sedet

k 3k k k %

Perdemos nesta semana o professor José Arthur Giannotti.
Nao tenho palavras para descrever minha tristeza. Foi um privilégio

ter convivido com ele.
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Os textos do conteldo exposto neste informativo ndo sdo de autoria
do Governo do Estado do Ceara.
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