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Como a pandemia se tornou estagflacionaria

Enquanto o virus sofria mutagées, também mudava sua relagdo com a

economia
The Economist

Foi um verao de surpresas desagradaveis para a economia mundial.
Os Estados Unidos, a Europa e a China estdo crescendo mais lentamente
do que os investidores esperavam. Os precos pagos pelos consumidores
estdao subindo em ritmo terrivelmente rapido nos Estados Unidos. Até
mesmo na zona do euro, acostumada a uma inflagdo morna, os precos em
agosto foram 3% mais altos do que em 2020, o maior registro em uma
década. As economias estdo tendo dificuldades com a escassez de pecas e
de mao de obra, transporte caro e lento de mercadorias e a confusa

variacao de adocao de lockdown.

A propagacao da variante Delta é a culpada, mas a maneira como a
pandemia estd afetando a economia estd mudando. O mundo se
acostumou com o crescimento violento do virus, conforme as ondas de
infeccdao causavam paradas repentinas nas atividades e os precos eram
atenuados ou até mesmo caiam. A Delta, por outro lado, parece uma forga
estagflacionaria que esta minando o crescimento de forma menos
dramatica, mas disparando a inflagdo. A variante esta pesando nos gastos
do consumidor no mundo rico, mas sem causar um colapso. Em paises
com muitas vacinas, 0s casos nao estdao mais impedindo tanto os
consumidores de se movimentarem. O setor de servicos da Europa foi

reaberto em meio a uma onda de contdgios pela Delta.
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Os consumidores parecem menos assustados com a doenga mesmo
existindo um numero suficiente de pessoas nao vacinadas para encher os
hospitais. Hd um ano, o numero de clientes em restaurantes americanos
foi aproximadamente metade do de 2019. Agora, o servico estd cerca de
10% abaixo daquele periodo, apesar de os hospitais estarem trés vezes
mais cheios.

No Japao, um estado de emergéncia tomando conta de Téquio nao
parece estar afastando os consumidores das lojas. Apenas nos paises com
politicas draconianas destinadas a eliminar o virus as pessoas estdo presas
em casa. Australia e Nova Zelandia enfrentam novas recessdes como
resultado de seus lockdowns, e o setor de servicos da China parece estar

encolhendo.

Enquanto isso, a propagacao da variante Delta continua a prejudicar
o fornecimento global de mercadorias, assim como os consumidores,
principalmente os americanos, pretendem comprar mais carros,

dispositivos e equipamentos esportivos do que nunca.

Surtos em paises do Sudeste Asiatico com baixas taxas de vacinacao
estdao provocando paralisagcdes tempordrias na producao das fabricas e
nas redes de logistica, o que por consequéncia prolonga a interrupg¢ao nas

cadeias de suprimentos.

Nos Estados Unidos, varejistas, entre eles a Gap e a Nike, tém feito
pressao para a Casa Branca doar mais vacinas para o Vietna, tao cruciais
para suas fabricas voltarem a funcionar. A escassez esta fazendo os precos

subirem.
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A mudanga na relagao entre o virus e a economia tem implicagdes
para os legisladores. Eles ndo serao capazes de repetir o truque do inicio
da pandemia de restringir a movimentacao das pessoas como um modo
de conter a propagacao do virus, ao mesmo tempo em que liberam ajudas
financeiras para criar um boom de compensacdo na demanda por

mercadorias.

A recuperacao do setor de servicos é atualmente o Unico caminho
rdpido para um crescimento rapido, porque é ai que a chance esta. Os
gastos das familias americanas com servicos no segundo semestre foi

cerca de 3% abaixo do nivel registrado em 2019 em termos reais.

Se a propagac¢ao da variante Delta prejudicar as industrias de
servicos tais como a de lazer e hospitalidade, mais ajuda financeira apenas
criard mais inflacdo. Também é mais dificil argumentar que o medo do
virus afugenta os consumidores das compras e que as restricdes do
governo para diminuir a velocidade da propaga¢ao da doenga, portanto,

tém pouco custo econdmico extra.

Uma conexao mais fraca entre os casos e a movimentagao das
pessoas e a necessidade de crescimento do setor de servicos aumentam o
custo dos lockdowns.

Se a pressao sobre os hospitais fizer com que até mesmo nacgdes
com grandes taxas de vacinagao, como o Reino Unido, restrinjam os
servigos durante o inverno, o dano econdmico sera grande, e os beneficios

menores.
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A onda de contagios de covid pela variante Delta pode diminuir em
breve, aliviando a pressdao sobre a economia mundial. Se isso nao
acontecer ou se outra variante tomar o seu lugar, as compensagdes
envolvidas na luta contra o virus se tornardao mais dificeis de se justificar. A
recuperacao do setor de servicos é atualmente o Unico caminho para um

crescimento rapido.
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