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Problema maior do Orcamento de 2022 n3ao é quanto o teto
serd furado, mas para qué

Folha de Sao Paulo

Nelson Barbosa

Ex-Ministro da Fazenda e Professor da FGV e da UNB

Passada a micareta golpista, que terminou com pedido de arrego
por Bolsonaro, apds intervengao e chacota por Temer, podemos voltar a
questdes mais sérias.

As expectativas de mercado indicam que nossa economia crescera
entre 0,5% e 1,5% em 2022. Alguns analistas atribuem a piora do cenario
de crescimento a politica fiscal, e ja reapareceu economista dizendo que o
pais estd quebrado, uma bobagem que ndo se sustenta quando olhamos a

divida liquida do governo e taxa de juro real da economia.

O problema fiscal € mais de incerteza do que de solvéncia. O pais
ndao estd quebrado, mas, como as pessoas nao sabem como o
desequilibrio fiscal sera resolvido, a tendéncia é esperar o pior, e isso
causa depreciacdo cambial e elevacdao do prémio de risco pago pelo
Tesouro.

O debate da vez é como o governo fechara o Orgamento do
proximo ano. Na proposta enviada ao Congresso, a equipe econdmica diz
qgue, para manter o teto Temer de gasto, a despesa primaria federal tera
gue cair de 18,9% do PIB, em 2021, para 17,5% do PIB, em 2022, uma

contracao fiscal de 1,4% do PIB em apenas um ano.


https://www1.folha.uol.com.br/colunas/nelson-barbosa/2021/09/micareta-bolsonarista-e-hipocrisia-lavajatista.shtml
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https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/09/nova-rodada-de-revisoes-ja-traz-pib-abaixo-de-1-em-2022.shtml
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/09/nova-rodada-de-revisoes-ja-traz-pib-abaixo-de-1-em-2022.shtml
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/08/com-orcamento-apertado-guedes-sofre-pressao-de-orgaos-por-recursos-em-2022.shtml
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/08/com-orcamento-apertado-guedes-sofre-pressao-de-orgaos-por-recursos-em-2022.shtml
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Sabe quando isso aconteceu nos ultimos 25 anos? Nunca! FHC, Lula,
Dilma e o préprio Temer nao foram loucos de fazer tamanho arrocho fiscal
em uma economia fragil. Ainda assim tem colega, por ingenuidade ou
ideologia, que defende o austericidio em 2022.

Felizmente, agora nem a equipe econdmica de Bolsonaro concorda
em cumprir teto Temer em 2022. Do jeito deles, baguncado e cadtico, o
time Guedes esta tentando, mais uma vez, mudar a Constituicdo para
autorizar nova rodada de despesas extrateto. Resta saber o tamanho do
desvio, dai a incerteza.

Dois colegas meus do lbre FGV, Manoel Pires e Samuel Pess6a,
chegaram a um numero parecido: RS 80 bilhSes de piora no resultado
primario de 2022, em relagao ao anunciado pelo governo. Em vez de um
déficit primario de 0,5% do PIB, como anunciado pela equipe econémica,
teriamos déficit de 1,4% do PIB, basicamente a média de 2017-19, antes

da pandemia.

A estimativa de RS 80 bilhdes leva em consideracdo nova
prorrogacao da desoneracao da folha, perda de receita com a reforma do
Imposto de Renda, outra rodada biliondaria de emendas do relator,
reajuste maior do saldrio minimo (pois a inflacdo sera maior do que o

projetado pelo governo) e reforco no programa Bolsa Familia.

Caso o cendrio Manoel-Samuel se confirme, qual serd a gastanca?
Assumindo que a despesa suba RS 60 bilhdes acima do previsto na
proposta do governo, o gasto primario de 2022 sera de 18,1% do PIB,

ainda assim inferior aos 18,9% do PIB previstos para este ano.


https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/09/projeto-que-prorroga-a-desoneracao-da-folha-de-pagamento-ate-2026-avanca-na-camara.shtml
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/09/projeto-que-prorroga-a-desoneracao-da-folha-de-pagamento-ate-2026-avanca-na-camara.shtml
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Meta fiscal: prevista na LDO, a meta define o resultado que o
governo deve alcangar no ano considerando receitas menos
despesas Ueslei Marcelino - 31.mar.2020/ReutersMAIS

Em outras palavras, mesmo no cenario de maior folga fiscal, em que
o Congresso da um cheque de RS 60 bilhdes para Bolsonaro (sendo 25%
para aumentar emendas parlamentares), a despesa primaria ainda cairia
em relacdo a este ano. Haveria contragao fiscal, mas nao na magnitude

defendida por alguns loucos no Leblon e no Itaim.

O problema maior do Orcamento de 2022 ndo é quanto o teto sera
furado, mas para qué. Idealmente, deveria haver aumento de
investimento em infraestrutura e reforco na educac¢ao, sobretudo no
ensino basico, além de mais recursos para viabilizar nova rodada de
vacinacdo. Na pratica, deve ocorrer aumento de recursos para emendas
de relator, um gasto com pouca transparéncia e efetividade econémica e
social duvidosa. Nao é bonito, ndo é ideal, mas também nao é isso que
qguebrard o Brasil em 2022. O grande problema fiscal esta de 2023 em
diante, mas isso é assunto para depois, quando soubermos a solucao dada

para 2022.

Nucleo de Inteligéncia - Sedet
Edicdo 231 - Em 21 de setembro de 2021

Os textos do conteudo exposto neste informativo ndo sdo de autoria
do Governo do Estado do Ceara.
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